OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.09.2006

29.06.2018 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dederi 16,853,376
Birim Pay Dederi (TRL) 0.019369
Yatirimci Sayisi 580
Tedaviil Orani (%) 29.00%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 82.57%
-Ozel Sektor Borglanma 75.34%
Araglari

-Devlet Tahvili / Hazine 7.23%
Bonosu

'_I'akasba.nk Para Piyasasi 12.66%
Islemleri

Vadeli Mevduat 4.11%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirinm Amaci

Omer Ziihtii Topbas

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet bEIEE VG VEED

Yatirnm Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina yatirilir ve fon portféytnin ayhk agdirlikl ortalama vadesi 25-90 giin aralidindandir.
Bununla birlikte fon toplam dederinin asgari %51'i 6zel sektor borglanma araglarina yatirilacak olup, 6zel sektor
borglanma araglarinin fon toplam degerine orani %80 ve (izeri olamaz. Fon portfdyline vadesi hesaplanamayan
yatinim araglari dahil edilemez. Yabanci yatirm araglari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine
fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

1)

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doéviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payl fiyatlarnn ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varlklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin deerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dontstiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiididir.4) Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirrminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara udgratabilecek kisitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz
etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenme riskidir.10) Risk tanimlamalari Kurul
dlzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dizenli olarak gdzden gegirilir ve 6nemli
gelismeleri paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma Dahil Dénem
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Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
2013 -4.801% 0.114% 7.400% 0.597% 0.3131% -0.0518 2,005,025.93
2014 9.932% 16.358% 8.170% 0.197% 0.2891% -0.0999 3,057,268.25
2015 9.423% 5.028% 8.808% 0.039% 0.2993% 0.0539 13,230,947.58
2016 9.958% 11.311% 8.533% 0.079% 0.0405% -0.0551 16,937,876.25
2017 10.865% 14.492% 11.920% 0.027% 0.0298% -0.3144 16,295,377.34
2018(x*x*) 6.400% 7.969% 9.172% 0.033% 0.0417% -0.2242 16,835,375.53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmustir.
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portféy Yénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin %100 oraninda bagli ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve
yOnetimidir. Ayrica, yatirim ortaklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini
almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar dahil olmak (zere fon katiima paylar ile
degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portféy yonetimi
hizmeti kapsaminda 30.06.2018 Tarihi itibariyla 1 adet Emeklilik Yatinm fonu, 8 Adet Yatirim Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu portfoyi
yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik blytkligi 30.06.2018 tarihi itibariyla 440.523.434,01 TL'dir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 doneminde net %6.40 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgitliniin getirisi ayni ddnemde %7.97 olmustur. Sonug
olarak Fon'un nispi getirisi %-1.57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lciitinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan
ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma 6lgittiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy dederine oraninin adirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2018 - 29.06.2018 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)
Fon Yénetim Ucreti 0.003850% 132,657.14
Denetim Ucreti Giderleri 0.000066% 2,282.56
Saklama Ucreti Giderleri 0.000558% 19,224.18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000466% 16,068.51
Kurul Kayrt Ucreti 0.000054% 1,843.79
Dider Faaliyet Giderleri 0.000716% 24,677.84
Toplam Faaliyet Giderleri 196,754.02
Ortalama Fon Portfoy Dederi 19,129,540.97
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.028535%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir

12.01.2011-19.06.2013 %100 BIST-KYD DIBS Tiim

%1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD OSBA Defisken + %89
BIST-KYD DiBS Tiim

26.10.2015-05.01.2016 %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %50 BIST-KYD OSBA Degisken

20.06.2013-25.10.2015

06.01.2016-... %10 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %75 BIST-KYD OSBA Degisken

5) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve karsilastirma 6lgutiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

02.01.2013 - 19.06.2013 1.35% 1.81% 1.33% 0.02%
20.06.2013 - 31.12.2013 -6.07% -5.57% -1.20% -4.87%
02.01.2014 - 31.12.2014 9.93% 11.02% 16.36% -6.43%
02.01.2015 - 25.10.2015 6.48% 7.33% 2.87% 3.61%
26.10.2015 - 31.12.2015 2.77% 3.04% 2.10% 0.67%
04.01.2016 - 05.01.2016 0.05% 0.05% 0.12% -0.07%
06.01.2016 - 30.12.2016 9.91% 11.44% 11.18% -1.28%
02.01.2017 - 29.12.2017 10.86% 12.43% 14.49% -3.63%
02.01.2018 - 29.06.2018 6.40% 7.43% 7.97% -1.57%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I T T T e
Donemler Ortalama SEnE Ortalama ikl Ortalama B Ortalama Sl
Sapma Sapma Sapma Sapma

02.01.2013 - 19.06.2013 0.05% 0.34% 0.06% 0.42% 0.02% 0.43% -0.03% 0.98%
20.06.2013 - 31.12.2013 0.10% 0.70% 0.12% 0.68% 0.14% 0.71% 0.02% 0.83%
02.01.2014 - 31.12.2014 0.04% 0.67% -0.01% 0.67% 0.01% 0.67% -0.01% 0.83%
02.01.2015 - 25.10.2015 0.10% 0.80% 0.06% 0.94% 0.10% 0.77% 0.10% 0.84%
26.10.2015 - 31.12.2015 0.04% 0.79% 0.00% 0.92% -0.04% 0.76% 0.04% 0.82%
04.01.2016 - 05.01.2016 0.97% 0.14% 0.35% 0.52% 0.48% 0.01% 1.52% 0.53%
06.01.2016 - 30.12.2016 0.07% 0.68% 0.06% 0.61% 0.00% 0.84% 0.08% 0.94%
02.01.2017 - 29.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.68% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02.01.2018-29.06.2018 0.16% 1.01% 0.13% 0.94% 0.13% 0.96% 0.17% 1.08%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

02.01.2013 - 19.06.2013 0.0184 0.6659
20.06.2013 - 31.12.2013 0.0785 2.0175
02.01.2014 - 31.12.2014 0.0366 0.4186
02.01.2015 - 25.10.2015 0.0514 0.0303
26.10.2015 - 31.12.2015 0.0098 -0.1040
04.01.2016 - 05.01.2016 = -0.1231
06.01.2016 - 30.12.2016 0.0141 0.0675
02.01.2017 - 29.12.2017 0.0067 -0.0035

02.01.2018 - 29.06.2018 0.0085 0.0423



4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portféy ve karsilastirma olgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir.
(GUnIUk verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii
“ Standart sapma m Standart Sapma
2013 -4.80% 0.60% 0.11% 0.31%
2014 9.93% 0.20% 16.36% 0.29%
2015 9.42% 0.04% 5.03% 0.30%
2016 9.96% 0.08% 11.31% 0.04%
2017 10.86% 0.03% 14.49% 0.03%
2018 6.40% 0.03% 7.97% 0.04%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

02.01.2013 - 19.06.2013 1.35% 1.58%
20.06.2013 - 31.12.2013 -6.07% 1.89%
02.01.2014 - 31.12.2014 9.93% 9.48%
02.01.2015 - 25.10.2015 6.48% 7.20%
26.10.2015 - 31.12.2015 2.77% 1.53%
04.01.2016 - 05.01.2016 0.05% 0.03%
06.01.2016 - 30.12.2016 9.91% 16.13%
02.01.2017 - 29.12.2017 10.86% 12.66%

02.01.2018-29.06.2018 6.40% 6.27%



6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

02.01.2018 - 29.06.2018 Dénem Getirisi T em |

BIST 100 ENDEKSI -16.31%
BIST 30 ENDEKSI -16.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6.67%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6.29%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5.41%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 2.49%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -0.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5.67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12.07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7.05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8.46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3.23%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 6.61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4.82%
Katilim 50 Endeksi -9.42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16.49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.87%
Dolar Kuru 20.91%
Euro Kuru 17.58%

02.01.2018 -29.06.2018 arasi Portfdy Briit Getirisi “

Net Basit Getiri 6.40%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.03%
Azami Toplam Gider Orani 2.19%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.03%

Briit Getiri 7.43%



